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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Garanti Yatwim Ortakhgi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Giriis

Garanti Yatinim Ortakhig1 Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu
ile ayn: tarihte sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosu, dzkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin dzeti de dihil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve aym tarihite sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na (“TFRS”lere) uygun olarak tiim énemli yénleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Giriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na
(“BDS”lere) uygun olarak yiriitilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Deneiginin Finansal Tablolarmn Bagunsiz Denetimine Hiskin Sorumiulukiar:
béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hitkiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinim, gériisiimiiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inamiyoruz.

3)  Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir,

4)  Diger Husus

Garanti Yatirrm Ortakligi Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolari bagka bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 31 Ocak 2022 tarihinde bu

finansal tablolara iligkin olumlu gériis verilmistir.

5)  Yinetimin ve Ust Yéonetinden Sorumlu Olanlarin  Finansal Tablolara Itiskin
Sorumlutuklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergegie uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli yanlisiik igermeyecek sekilde hazirlanmas igin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.
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Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Sirket’in  siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siireklili gi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ySnetimden sorumlu olanlar, Sitket’in finansal raporlama siirecinin g&zetiminden sorumludur.
6)  Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacumiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakhi énemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gérilsiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimianan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yilksek bir gilvence
seviyesidir ancak, var olan &nemli bir yanhsligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhgliklar
hata veya hile kaynakh olabilit. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul dlgiide
bekleniyorsa bu yanhisliklar 8nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsillk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitlt ihmal, gergege aykiri beyan veya ic kontrol
iblali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli nemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata
kaynakli 8nemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig) degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi sitphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin meveut olup
olmadig hakkinda ve ySnetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca vaniimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hilinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmast durumunda olumlu gériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bafimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadifii degerlendirilmektedir,
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Diger hususlarin yan: sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontro! eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile dnemli denetim bulgularim iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimiz: Gist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok Snem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararin
asacaginin makul gekilde beklendigi olduke¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 398’inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmas: Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 30 Ocak
2023 tarihinde $irket’in Yénetim Kurulu’na sunulmustur.

2)  TTK’min 402°nci maddesinin dordiincii fikras: uyarinca Sirketin 1 Ocak- 31 Aralik 2022 hesap
dbneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadifina dair &nemli bir hususa
rastlanmamistir,

3)  TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Birkan Bilal Aveil’dir.

:tim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
& Young Global Limited

fkan Bilal AvedsSMMM
Sorut ll_;hl_ngfePcEl
30 Ocak 2023

istanbul, Tiirkiye
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2022 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

Cari Donem Gegmis Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gegmis)
Dipnot 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 52.655.514 41.959.671
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 2.148.802 41.937.554
Finansal Yatirimlar 4 45.613.586 -
Ticari Alacaklar 5 - 3.742
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 19 - 447
Diger Ticari Alacaklar - 3.295
Diger Alacaklar 6 4.874.310 343
Pesin Odenmis Giderler 7 2.162 1.934
Diger Donen Varliklar 7 16.654 16.098
Duran Varliklar 357.809 472.391
Maddi Duran Varliklar 8 82.944 50.843
Kullanim Hakki Varliklart 8 254.018 398.105
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 20.847 23.443
TOPLAM VARLIKLAR 53.013.323 42.432.062
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 710.127 564.356
Ticari Borglar 5 139.417 127.226
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 19 35.995 28.834
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 103.422 98.392
Diger Borglar 6 160.513 83.809
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 160.499 83.802
[liskili Taraflara Diger Borclar 14 7
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 177.490 272.432
iliskili Taraflara Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 73.203 97.117
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 73.203 97.117
iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Borglanmalar 104.287 175.315
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 104.287 175.315
Kisa Vadeli Karsiliklar 232.707 80.889
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 11 232.707 80.889
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 693.803 392.657
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 112.120 191.166
iliskili Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalar 25.032 88.768
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 25.032 88.768
Iliskili Olmayan Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalar 87.088 102.398
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 87.088 102.398
Uzun Vadeli Karsiliklar 581.683 201.491
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 11 581.683 201.491
Ozkaynaklar 51.609.393 41.475.049
Odenmis Sermaye 12 37.500.000 37.500.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler (305.876) (185.837)
Diger kazang/kayiplar (305.876) (185.837)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 1.099.765 1.049.676
Gegmis Yillar Karlari 2.661.121 2.109.431
Net Donem Kar1 10.654.383 1.001.779
TOPLAM KAYNAKLAR 53.013.323 42.432.062

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidr.
1



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

Cari Donem

Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gegmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
KAR VEYA ZARAR TABLOSU
Hasilat 13 186.402.871 138.838.212
Satiglarin Maliyeti (-) 13 (169.879.297) (132.782.555)
BRUT KAR 16.523.574 6.055.657
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (6.092.237) (5.401.627)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 315.571 623.980
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (12.528) (153.708)
ESAS FAALIYET KARI 10.734.380 1.124.302
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI 10.734.380 1.124.302
Finansman Giderleri (-) (79.997) (122.523)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 10.654.383 1.001.779
Doénem Vergi (Gideri) / Geliri 20 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri - -
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 10.654.383 1.001.779
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI - -
DONEM KARI 10.654.383 1.001.779
Pay basina kazang 18 0,284117 0,026714

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AIT
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

Cari Donem Gec¢mis Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis) Gecmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
DONEM KARI 10.654.383 1.001.779
DiGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar (120.039) (5.106)
Diger kazang/kayiplar 11 (120.039) (5.106)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siiflandirilacaklar - -
DiGER KAPSAMLI GELIiR (120.039) (5.106)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 10.534.344 996.673

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AIT
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

Kar veya Zararda

Yeniden

Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar
Kardan
) ayrilan Gecmis
Odenmis Diger kisitlanmis Net donem kari yillar kar / .

Dipnot Sermaye Kazang¢/Kayiplar yedekler / (zarar) (zararlari) Ozkaynaklar
1 Ocak 2021 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 37.500.000 (180.731) 989.600 1.201.526 1.342.981 40.853.376
Net Donem Kar/(Zarar) Transferi - - - (1.201.526) 1.201.526 -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklere Transfer - - 60.076 - (60.076) -
Toplam Kapsaml Gelir - (5.106) - 1.001.779 - 996.673
I¢ Kaynaklardan Sermaye Artisi -
Dagitilan Temettii 12 - - - - (375.000) (375.000)
31 Aralik 2021 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 37.500.000 (185.837) 1.049.676 1.001.779 2.109.431 41.475.049
1 Ocak 2022 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 37.500.000 (185.837) 1.049.676 1.001.779 2.109.431 41.475.049
Net Donem Kar/(Zarar) Transferi - - - (1.001.779) 1.001.779 -
Yasal Yedeklere Transfer 12 - - 50.089 - (50.089) -
Toplam Kapsamli Gelir - (120.039) - 10.654.383 - 10.534.344
Dagitilan Temettii 12 - - - - (400.000) (400.000)
31 Aralik 2022 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 37.500.000 (305.876) 1.099.765 10.654.383 2.661.121 51.609.393

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

A.ISLETME FAALIiYETLERINDEN ELDE EDIiLEN
NAKIT AKISLARI

Doénem Kar
Dénem Net Kar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler

Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler

Temettii Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Ticari Alacaklardaki (Artis)/Azalisla 1lgili Diizeltmeler

Finansal Yatirimlardaki (Artis)/Azalisla lgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Ilgili Diizeltmeler

Ticari Borglardaki Artis/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/(Azalisla) flgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Alinan Temettiiler

Alman Faiz

Odenen Kidem Tazminati

isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislart

Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit

C. FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Odenen Temettiiler
Kiralama Yiikiimliiliikleri ile ilgili Nakit Cikislar1
Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS

(A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D)

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis) Gecgmis)

Cari Donem Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
10.654.383 1.001.779
260.995 267.040
(2.086.545) 2.856.272
13 (1.753.365) (3.752.438)
408.643 103.295
(206.506) (310.664)
3.742 (3.165)
(43.537.501) 28.577.354
(4.874.751) 3.977.121
88.889 (46.543)
13 206.506 310.664
13 1.753.365 3.752.438
- (315.781)
(39.082.145) 36.417.372
8-9 (67.224) (42.520)
(67.224) (42.520)
12 (400.000) (375.000)
(330.924) (475.108)
(730.924) (850.108)
(39.880.293) 35.524.744
3 42.029.205 6.504.461
3 2.148.912 42.029.205

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 9 Temmuz 1996 tarihinde tescil edilerek 250.000 TL sermaye ile
Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢ercevesinde menkul
kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi
araglar ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger
kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfOyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina goére en aza indirecek bir
bicimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiiriitmektedir. Sirket’in hisseleri Kasim 1996’da %80 oraninda halka arz edilmis olup 31 Aralik
2022 tarihi itibarryla %99,70’si Borsa Istanbul A.S.’da (“BIST”) islem gormektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2022 tarihi itibarryla calisan sayis1 7°dir (31 Aralik 2021: 6).

Sirket merkezi “Maslak Mah. Atatiirk Oto Sanayi, 55. Sokak 42 Maslak No:2 A Blok D:270, 34485 — Sariyer,
Istanbul, Tiirkiye” adresindedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS ve Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlara (“TFRS”ler) uygun olarak
hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1t (“TMS”), Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar1 adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlar
igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Eylil 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo 6rnekleri esas alinarak gelistirilen TFRS
Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 30 Ocak 2022 tarihinde onaylanmigtir. Bu finansal tablolar
Sirket Genel Kurulu'nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep etme hakki
bulunmaktadir.
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31 ARALIK 2022 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Kullan:lan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi
sonundaki paranin satin alma giiciine gore raporlar. TMS 29’da, bir ekonominin yiiksek enflasyonlu bir
ekonomi olduguna isaret edebilecek ozellikler tanimlanmakta ve isletmelerin Standardi uygulamaya ayni anda
baslamalar1 6nerilmektedir. Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 20 Ocak
2022 tarihinde yapilan agiklamada isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda
herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigi ifade edilmistir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2022
tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda TMS 29 kapsaminda finansal tablolarda diizeltme
yapilip yapilmayacagina yonelik bir agiklamada bulunulmamistir. Bu kapsamda enflasyon muhasebesinin
uygulanmasi konusunda iilke genelinde goriis birligi olusmadigindan, karsilagtirilabilirligin saglanmasi adina
31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamaistir.

Karsiastirmal: Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmast agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.

Sirket, cari yi1lda dnceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamugtir.

2.2 Yeni ve Diizelitmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar1 diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i. 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS
3’iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan kogullu varliklari
tanmimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen iriinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diigiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

i. 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi
duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik ac¢idan dezavantajhi sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37°de yapilan bu degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik ac¢idan “dezavantajli” mi1 yoksa “zarar
eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve
‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasimi igermektedir. Degisiklikler,
degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim
ylikiimliiliiklerini yerine getirmedigi sdzlesmeler icin ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir

Yilhik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarma iliskin Y1llik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamas: — Ik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak birikmis
yabanci para ¢evrim farklarimi 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina
da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Ara¢lar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmast i¢in '%10 testinde
dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikimliiliik
sartlarinin, orijinal finansal yiikimlilik sartlarindan Onemli o6lgiide farkli olup olmadigim
degerlendirirken dikkate aldigi ticretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri
adina 6dedikleri iicretler de dahil olmak iizere yalnizca bor¢lu ile bor¢ veren arasinda, 6denen veya
alinan iicretleri igerir.

- TMS 41 Tarmmsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin ger¢ege uygun
degerinin belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yonelik
hiikmii kaldirmastir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde Snemli bir etkisi
olmamustir.

ii. Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikg¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
ii. Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar(Devami)

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirime Isletmenin Istirak veya is Ortakligina Yaptign Varhk
Satislar1 veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket soz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegcen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Sl¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile dl¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigr donem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’de KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik esaslari
belirlemek iizere TMS 1’de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023’de yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
yilikiimliiligii 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi sdzlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu yikimliligi erteleme hakki
bulunmaktadir (raporlama donemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi
sozlesmesinden dogan bir yiikiimliiliikk uzun vadeli olarak siniflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme
hakki 12 ay i¢inde kredi sdzlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri
isletmelerin ¢esitli agiklamalar yapmasimi istemektedir. Bu agiklamalar kredi sézlesme sartlari ve ilgili
yiikiimliiliikkler hakkindaki bilgileri igermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, s6zlesme sartlarina uyumun
raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama igin
O0demeyi erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu itibartyla bulunmasi gerektigini agikliga kavusturmustur.
Degisiklilerde, 6demeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini isletmenin
kullanmama ihtimalinin yiikiimliliigiin = siniflandirilmasint  etkilemeyecegi acgikca ifade edilmistir.
Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir.
Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi
zorunludur.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler yayinlamistir.
TMS 8 igin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart,
girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini tizerindeki etkilerinin,
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2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)

ii. Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar(Devami)

onceki donem hatalarmin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin dnceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu
tir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan
korunmustur. Degisiklikler yiiriirlik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya
muhasebe politikast degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimin Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikas1 agiklamalarina énemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardime1 olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigr degisiklikleri yayinlamistir. TMS 1'de
yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin
gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi
bilgilerinin agiklanmas1 baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli’

TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilart tarafindan biiyiik Slgiide
anlagilmaktadir. Muhasebe politikas1 bilgilerinin énemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin
boyutunu, diger olay veya kosullart hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin
muhasebe politikasi bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir iglemden kaynaklanan varlik ve yukumluliiklere iligkin ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece istisnanin
esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan
degisiklikler yayinlamigtir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan 6demelerin vergisel
acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yiikiimliiliige
(ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iliskilendirilebilir olup
olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir.
Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup
olmadiginin belirlenmesinde onemlidir. Degisiklikler karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin
baslangicinda ya da sonrasinda gergeklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en
erken donemin baglangicinda, kiralamalar ile hizmetten ¢cekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili
tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir gecici farklar igin ertelenmis vergi varlig1 (yeterli diizeyde vergiye tabi
gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigli muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satig ve geri kiralama iglemlerinde kira ylikiimlultkleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-
kirac1 tarafindan satis ve geri kiralama igleminden dogan kira yiikiimliiliklerinin 6l¢iimiinde uygulanacak
hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama igleminin fiilen basladig1 tarihten
sonra “Kira yiikiimliiliigliniin sonraki 6l¢iimii” basligi altindaki TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)

ii. Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar(Devami)

O0demeleri”ni ya da “revize edilmis kira ddemeleri’ni belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya
cikan kira yiikiimliiliklerinin 6l¢limiine yonelik spesifik bir hiikiim icermemektedir. S6z konusu kira
ylkiimliliginin ilk ol¢iimii, TFRS 16’da yer alan kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli
O6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve
ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikas1 gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1
Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Satici-kiraci degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri
kiralama islemlerine TMS 8¢ gore geriye doniik uygular.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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31 ARALIK 2022 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini satis aninda; temettii ve benzeri gelirleri ise temettii
almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir. Tiim faiz tasiyan araglara iliskin faiz gelirleri, ilk alim
maliyeti lizerinde etkin faiz orami yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore kar veya zarar tablosuna
yansitilmigtir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolari
izerindeki birikmis faiz ve primi, kuponsuz menkul kiymetlerin itfa faizlerini, Takasbank Para Piyasasi ile ters
repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir. Hisse senedi
islem komisyonlar1 komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren varliklar icin aktife girdikleri tarihten
yliksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gecen siire dikkate
almip enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler i¢in
satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplan diisiilerek ilisikteki alinarak
finansal tablolara yansitilmistir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Maddi duran varhklar Tahmini ekonomik émiir (Yil)
Mobilya ve demirbaslar 3-5
Ofis ekipmanlari 3-5

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden
kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten faydali Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur. Maddi olmayan duran varliklarin tahmini ekonomik dmiirleri 15 yildir.

Finansal Araclar
i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve 6l¢iimii

Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil siniflandirdigi, olgtiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi agagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti iizerinden
oOlgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen —bor¢lanma araglari,
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen - 6zkaynak araglar1 veya GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen olarak simiflandiriir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmas,
genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye
bagl nakit akislarmin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan
ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirtlmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde
siiflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen
olarak smiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lgiiliir:

- Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmas1 ve

- Finansal varliga iliskin s6ézlesme sartlarin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
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31 ARALIK 2022 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devam)

Bir bor¢glanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmast ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6l¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iiliir:

- Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin so6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
oOl¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklar1 da igermektedir.

Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde 6lgiimiinden
ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir
muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6énemli 6lgiide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri
doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak tanimlanabilir.
Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden 6lgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan
ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki dl¢iimlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar:

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki 6lgiimlerinde gergcege uygun degerleri lizerinden

yansitilarak ol¢iilen finansal | dl¢iiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla

varhklar ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti Bu varliklar sonraki 6lglimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa

iizerinden olciilen finansal edilmis maliyetinden Slgiiliir.

varliklar itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar
azaltilr.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar
veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dist
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda

muhasebelestirilir.
GUD farki diger kapsamh Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri lizerinden 6l¢iiliir.
gelire yansitilarak ol¢iilen Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang
bor¢lanma araclari ve kayiplart ve deger diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden
diger kapsaml1 gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kaar veya
zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri tizerinden dlciiliir.
gelire yansitilan 6zkaynak Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kismmnin geri kazanilmasi
araclan niteliginde olmadik¢a kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsaml1 gelirde muhasebelestirilir ve
kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.

13



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2022 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araglar (devami)
ii. Finansal varliklarda deger diigiikliigii

TFRS 9, TMS 39’daki “olusan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar1” modeliyle degistirmektedir. Yeni
deger diistikliigli modeli itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklara ve sozlesme varliklarina
uygulanir ancak &zkaynak araglarmna yapilan yatirnmlara uygulanmaz. itfa edilmis maliyetinden o6lciilen
finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.

Sirket, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri i¢in beklenen kredi zarar karsiligini kayitlarina alir:
- itfa edilen maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar;

Sirket, zarar karsilig1 12 aylik beklenen kredi zararlarindan o6lgiilen asagidaki kalemler disinda kalanlar igin,
Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsilig1 hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sdzlesme varliklari igin zarar karsiliklart her zaman omiir
boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢iiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6lciide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen kredi zararlar1 tahmin
edilirken, asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate
almir. Bunlar, Sirket’in gegmis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve
sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.

Sirket, vadesini 30 giin gegen finansal varliklarin kredi riskinde 6énemli bir artis oldugunu kabul eder.
Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Bor¢lunun Sirket’e olan yiikiimliliiklerini, Sirket teminatlart bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan dnce
(eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik vadesini 90
gilinden fazla agmigsa.

Sirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi
durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen dmrii boyunca gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde gerceklesmesi miimkiin temerriit
hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi zararlarimin
Olciilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami sozlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama déneminde itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarin kredi-deger dusiikliigii
olup olmadigim1 degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde
etkileyen bir veya daha fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger diisiikliigiine
ugramisgtir.

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigline ugramis oldugunu
gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikinti icinde olmast;
- Temerriit nedeniyle bir sézlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya s6zlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun i¢ine diistiigii finansal sikintidan dolayi alacaklinin
borgluya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Borglunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Kiralama Islemleri

Kiralama sozlesmelerinin stiresi azami 5 yildir. Kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Sirket’in
aktifinde varlik, pasifinde ise kiralama islemlerinden bor¢lar olarak kaydedilmektedir.

Bilangoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin gercege uygun degerleri ile kira
O6demelerinin buglinkii degerlerinden kiiciik olan1 esas alinarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri,
kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.

Kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diisiis ve varliklardan gelecekte beklenen
yarar, varligin defter degerinden diisiikse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir degeri ile degerlenmektedir.
Kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi duran varliklar igin uygulanan esaslara gbre amortisman
hesaplanmaktadir. Kira yiikiimliiliigii TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen basladig1 tarihte 6denmemis olan
kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden dl¢iilmektedir. Kira 6demeleri, alternatif bor¢lanma faiz orani
kullanilarak iskonto edilmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiiniin defter degeri; kira ylikiimliiligiindeki faizi
yansitacak sekilde arttirilarak, yapilan kira O0demelerini yansitacak sekilde azaltilarak, tiim yeniden
degerlendirmeleri ve kiralamada yapilan degisiklikleri yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6zii itibariyla
sabit kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden 6lciilmektedir.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigline iliskin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihten
sonra, kira yiikiimliiliigii, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak sekilde yeniden dl¢lilmektedir. Kira
ylikiimliliiglinin yeniden Olgiilmiis tutari, kullanim hakki varliginda diizeltme olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir.

[lk kiralama siiresinde veya satin alma seceneginin kullanilmasiyla ilgili bir degisiklik olmas1 durumunda faiz
oranindaki degisiklikleri yansitan revize edilmis bir iskonto orani kullanilmaktadir. Ancak, gelecekteki kira
O0demelerinin  belirlenmesinde  kullanilan  bir endeksteki  degisiklikten kaynaklanan kiralama
yiikiimliiliikklerinde veya kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi
durumunda degistirilmemis iskonto orani kullanilir.

Ayr1 bir kiralama olarak muhasebelestirilmeyen bir degisiklige iligskin olarak, degisikligin uygulanma tarihinde
revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis bir iskonto oraniyla indirgeyerek kira yiikiimliiliigii yeniden
Olciilmektedir. Revize edilmis iskonto oran1 degisikligin uygulanma tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz orani
olarak belirlenmektedir. Kiralamanin kapsamim daraltan degisiklikler i¢in, kullanim hakki varliginin defter
degeri kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasini yansitacak sekilde azaltilmaktadir. Kiralamanin
kismen veya tamamen sonlandirilmasiyla ilgili kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilmektedir. Diger tiim degisiklikler i¢in kullanim hakki varligi {izerinde diizeltme
yapilmaktadir,

Sirket, i¢sel degerlendirmeler sonucunda kiralama yoluyla edinilen makine kiralamalari, BT ekipmani ve diger
kiralama islemleri tutarlarin1 6nemlilik seviyesi altinda kalmasi nedeniyle TFRS 16 kapsami disinda
degerlendirerek ilgili kira 6demelerini diger faaliyet giderleri altinda muhasebelestirmektedir.

Bor¢lanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar i¢in
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir. Sirket, yabanci para cinsinden yapilan iglemleri TL’ye
cevirirken iglem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan
yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Pay Basina Kazang

Pay bagina kazang / kayip miktari, net donem karinin Sirket paylarinin donem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan paydaslarina,
geemis yil kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang / kayip hesaplamalarinda, finansal
tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur (Dipnot 18).

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile finansal durum tablosunun (bilango) yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade etmektedir. Bilango tarihinden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- Bilango tarihi itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (bilango tarihinden sonra
diizeltme gerektiren olaylar); ve

- [lgili olaylarm bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gosteren deliller olmasi (bilango tarihinden sonra
diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Bilango tarihi sonu itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin
bilango tarihi sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi
durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yilikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik
fayda igeren kaynaklarm isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimlilik tutarinin
giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Sirket s6z
konusu hususlar ilgili dipnotlarda acgiklamaktadir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale
gelmesi halinde, sarta bagli varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik
faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, séz konusu varlik ve bununla ilgili gelir
degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

iliskili Taraflar

Paydaslik, sdzlesmeye dayal1 haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl1 bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili taraf olarak tanimlanmaktadir.
[liskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili taraf islemleri, kaynaklarimn
ve yukiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

1). Kidem tazminat1 karsilig1

Sirket, calisanlarin haklarina iligkin yiikiimliliikklerini TMS 19, Calisanlara Saglanan Faydalar standardi
uyarinca muhasebelestirmektedir. Sirket, hesaplanan yiikiimliiliik tutarini, bu finansal tablolara yansitmistir.
31 Aralik 2013 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri igin gegerli olan TMS 19’in yeni halinde en 6nemli
degisiklik tamimlanmis fayda ytikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Sirket, tiim aktiieryal kayip
ve kazanglarini, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki muhtemel yilikiimliiliiklerinin
bugiinkii degerini gostermektedir (Dipnot 11).
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31 ARALIK 2022 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Calisanlara Saglanan Faydalar

11). Kullanilmamuis izin yukimlilagia

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gére Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki
ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir (Dipnot 11).

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar bu finansal tablolarda nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflandirilmakla beraber, bloke tutar olmalar1 nedeniyle nakit akis tablosu hazirlanirken nakit deger
olarak dikkate alinmamaktadir. Dénem i¢inde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar
tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmektedir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlar
tizerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna yansiyan degerleme farklari ticari alacaklar
icerisinde gosterilmektedir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, diger finansal
tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir. Nakit akis tablosunun
hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, Takasbank Para Piyasasi ve ters repo
islemlerinden alacaklar ile 6 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini igermekte olup doneme isabet eden faiz
gelir tahakkuk ve reeskontlar1 ve miisteri varliklar harig tutarlarindan olugsmaktadir.

2.4 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarint ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde yapilan
diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi donem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde muhasebelestirilir.

Tahminlerdeki 6nemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gdsterilen tutarlarda 6nemli
etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki 6nemli kararlar asagidaki dipnotlarda belirtilmistir:

Dipnot 4 - Finansal yatirimlar
Dipnot 10 - Karsiliklar, kosullu varlik ve yiiktimliliikler
Dipnot 11 - Calisanlara saglanan faydalar
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Arahk 31 Aralik

2022 2021

Vadesiz mevduat 8.069 2.530
Borsa para piyasasindan alacaklar - -
Ters repo alacaklari - 39.000.288
Vadeli mevduat 2.151.591 3.028.636
Beklenen zarar karsiligi (10.858) (93.900)
Toplam 2.148.802 41.937.554
Nakit ve nakit benzerleri iizeindeki beklenen zarar kargiligi 10.858 93.900
Nakit ve nakit benzeri tizerindeki faiz reeskontu (10.748) (2.249)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 2.148.912 42.029.205

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2022
Para

Maliyet birimi Faiz orani(%) Vade Tarihi Tutar
Vadeli Mevduat 1.066.460 TL 26,50 23 Mart 2023 1.079.104
Vadeli Mevduat 1.072.422 TL 26,00 23 Mart 2023 1.072.476
Toplam 2.138.882 2.151.580

31 Aralik 2021
Ters repo alacaklari 25.000.000 TL 14,25 3 Ocak 2022 25.000.185
Ters repo alacaklari 14.000.000 TL 14,25 3 Ocak 2022 14.000.103
Vadeli Mevduat 1.009.354 TL 25,00 3 Ocak 2022 1.010.045
Vadeli Mevduat 1.008.857 TL 21,00 3 Ocak 2022 1.009.437
Vadeli Mevduat 1.008.463 TL 25,00 3 Ocak 2022 1.009.154
Toplam 42.026.674 42.028.924

4. FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Aralik 2021 itibariyla ger¢ege uygun deger degisimi kar zarara yansitilan finansal varliklari
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2022

Gercege uygun deger degisimi kar zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Borclanma Senetleri

Ozel Kesim Tahvilleri 43.537.501 45.613.586 45.613.586
Eurobond - - -

Devlet Tahvilleri - - R

Toplam 43.537.501 45.613.586 45.613.586
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TiCARi ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Ticari Alacaklar
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 19) - 447
Diger Ticari Alacaklar - 3.295
Toplam 3.742
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Ticari Borglar
[liskili Taraflara Ticari Borglar (Not 19) 35.995 28.834
Diger Ticari Borglar 103.422 98.392
Toplam 139.417 127.226
DiGER ALACAK VE BORCLAR
31 Arahik 2022 31 Aralik 2021
Diger Alacaklar
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) teminatlart 4.874.310 -
Diger - 343
4.874.310 343
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Diger Borclar
Odenecek Vergi, Harg ve Yiikiimliiliikler 160.499 83.802
Diger Odenecek Giderler - -
160.499 83.802
Iliskili Taraflara Diger Borclar
Odenecek Borg Karsiligi (Not 19) 14 7
14 7

DIGER DONEN VARLIKLAR VE PESIiN ODENMi$S GiDERLER

Diger Donen Varhklar 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Verilen Depozitolar 15.980 16.098
Personelden Alacaklar 674 -

16.654 16.098

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla, Sirket’in 2.162TL tutarindaki (31 Aralik 2021: 1.934 TL) pesin 6denmis giderleri
Sirket’in tedarikgilere yaptig1 ve daha sonraki donemlerde gider hesaplarina aktarilacak tutarlardan olusmaktadir.
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MADDI DURAN VARLIKLAR
Maliyet 1 Ocak 2022 Girigsler  Cikiglar 31 Arahk 2022
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar 284.345 67.224 - 351.569
284.345 67.224 - 351.569
Amortisman
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2022 giderleri®?  Cikiglar 31 Arahk 2022
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar (233.502) (35.123) - (268.625)
(233.502) (35.123) - (268.625)
Net Defter Degeri 50.843 32.101 - 82.944
Maliyet 1 Ocak 2021 Girisler  Cikislar 31 Aralik 2021
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar 241.825 42.520 - 284.345
241.825 42.520 - 284.345
Amortisman
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2021 giderleri ©  Cikislar 31 Arahk 2021
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaslar (211.645) (21.857) - (233.502)
(211.645) (21.857) - (233.502)
Net Defter Degeri 30.180 20.663 - 50.843

) Amortisman giderleri genel yoénetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik
2021: Bulunmamaktadir).

Sirketin finansal durum tablosuna yansittigi “Kullanim Hakk1 Varliklar1’’ agagidaki sekildedir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Kulanim Hakki Varliklari 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Do6nem basi 1.091.466 1.574.824
Dénem Iginde Alman flaveler 79.190 56.912
Dénem I¢i Cikanlar - (540.270)
Doénem sonu 1.170.656 1.091.466

1 Ocak- 1 Ocak-
Kulanim Hakki Amortismanlari 31 Arahk 2022 31 Arahlk 2021
Donem basi (693.360) (386.742)
Birikmis Amortisman (223.278) (306.319)
Dénem sonu (916.638) (693.361)
Net Kullammm Hakki Varhklar: 254.018 398.105

Sirket, kiralama borglarini 6lgerken, 1 Ocak 2022 tarihindeki alternatif bor¢lanma oranini kullanarak kiralama
O6demelerini iskonto etmistir. Uygulanan agirlikli ortalama oran Tiirk Lirast cinsi kiralamalar i¢in % 23,50
Avro cinsi kiralamalar i¢in ise %3,40 - %4,20’dir.
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Sirket’in finansal durum tablosuna yansittig1 “Kullanim Hakki Yikiimliilikleri’’ asagidaki sekildedir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Kisa Vadeli Kullanim Hakki Yiikiimliiliikleri 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Donem bas1 272.432 571.712
Dénem I¢i Odemeler (94.942) (299.280)
Doénem sonu 177.490 272.432
1 Ocak- 1 Ocak-
Uuzun Vadeli Kulamim Hakki Yiikiimliiliikleri 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Dénem bast 191.166 623.849
Dénem I¢i Odemeler (79.046) (432.683)
Doénem Sonu 112.120 191.166
9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maliyet 1 Ocak 2022 Girigler Cikiglar 31 Arahik 2022
Haklar 50.021 - 50.021
50.021 - 50.021
itfa paylar 1 Ocak 2022 itfa paylar Cikislar 31 Aralik 2022
Haklar (26.578) (2.596) (29.174)
(26.578) (2.596) (29.174)
Net Defter Degeri 23.443 (2.596) 20.847
Maliyet 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar 31 Arahk 2021
Haklar 50.021 - 50.021
50.021 - 50.021
itfa paylar 1 Ocak 2021 itfa paylar Cikislar 31 Aralik 2021
Haklar (23.982) (2.596) (26.578)
(23.982) (2.596) (26.578)
Net Defter Degeri 26.039 (2.596) 23.443

) itfa pay1 giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sirket aleyhine veya Sirket tarafindan agilan ve Sirket’in finansal durumunu
ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte herhangi

Bulunmamaktadir).

bir dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2021:

Sirket’in Not 6’da agiklanan VIOP teminatlar1 disinda kendi veya 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu Teminat, Rehin, Ters repo, Ipotek (“TRi”) bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahik 2022 31 Arahik 2021
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:
Kullanilmamus izin karsiligi 232.707 80.889
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:
Kidem tazminati karsilig1 581.683 201.491
Toplam 814.390 282.380

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi,
Sirket’in, ¢calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, Sirket’in
ylikiimliiliikklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %14,36 enflasyon ve %17,79 iskonto orani
varsayimlarina gore hesaplanmigtir (31 Aralik 2021: yillik %15,10 enflasyon ve %19,10 iskonto orani
varsayimlarina gore hesaplanmistir). Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan
kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket’in kidem
tazminati karsiliginin hesaplamasinda esas tavan tutar1 15.371 TL olarak dikkate alinmistir.

Kidem tazminati karsiliginin ve kullanilmamis izin karsiliginin 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde
sona eren hesap donemleri igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Kidem tazminati karsilig1: 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Donem basi 201.491 422.464
Hizmet maliyeti 220.170 64.204
Faiz maliyeti 39.983 54.481
Kidem tazminat1 6demesi - (344.764)
Aktiieryal kay1ip 120.039 5.106
Doénem sonu 581.683 201.491

Kidem tazminatiyla ilgili meydana gelen aktiieryal kayip haricindeki toplam maliyetler 31 Aralik 2022 tarihi
itibartyla hazirlanan kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-
Kullanilmamis izin kargiligi: 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Do6nem basi 80.889 99.753
Donem gideri 198.904 145.260
Dénem iginde iptal edilen kargilik (-) (47.086) (164.124)
Doénem Sonu 232.707 80.889
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitl sermaye tutar1 100.000.000 TL (31 Aralik 2021: 100.000.000
TL) ve ¢ikarilmig sermayesi 37.500.000 TL’dir (31 Aralik 2021: 37.500.000 TL). Sirket’in 31 Aralik 2021
itibariyla sermayesi 37 milyon 500 bin adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2021: 37 milyon 500 bin adet).
Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir (31 Aralik 2021 hisse basi 1 TL).

Sirket’in 113.913 adet, 1 Tirk Lirast nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse
senetlerinin her biri Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde bir milyon oy hakkina sahip olup anilan hisselerin
kar dagitiminda herhangi imtiyazi bulunmamaktadir. Imtiyazli ve adi hisse senetleri i¢in pay basina kazang
tutarlart aynidir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Pay Oram 31 Arahk Pay Oram 31 Aralhik
Ortaklar % 2022 % 2021
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 3,613 1.354.937 3,613 1.354.941
Diger Ortaklar (Halka Arz Olunan) 96,387 36.145.063 96,387 36.145.059
Toplam 100,000 37.500.000 100,000 37.500.000

Kardan ayrilan kisitlanmis vedekler, gecmis villar karlari / (zararlari)

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.099.765 1.049.676
- Yasal Yedekler 1.099.765 1.049.676
Gegmis Yillar Karlari 2.661.118 2.109.431
Toplam 3.760.883 3.159.107

Net donem kar1 digindaki birikmis karlar ge¢mis yillar karlart hesabinda netlestirilerek gosterilmektedir.

31 Aralik 2021 itibari ile ge¢mis yillar karlari, 2021 yilinda devreden olaganiistii yedekler 2.109.431 TL ve
genel kurul karar ile 2021 yili karindan olaganiistii yedeklere aktarilan 551.687 TL olmak iizere, toplam
2.661.118 TL dir. (31 Aralik 2021: 2.109.431).

13 Mayis 2022 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda 2021 yilina ait kar pay1 dagitim1 hisse bagina
0,0106667-TL’dir (2021 y1l1 iginde 2020 y1lina ait hisse bagina dagitilan temettii 0,01-TL).

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla Sirket’in kidem tazminati karsiligi aktiier firma tarafindan hesaplanmis olup,
305.876 TL tutarinda aktiieryal kayip 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2021: 185.837
TL).
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13. HASILAT
Satislar 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Hisse senedi satislart 13.603.168 86.649.767
Devlet tahvili satiglart 43.399.854 41.870.217
Ozel sektor tahvili satislar 44.683.589 10.502.247
Yabanci Yatirim Fonu Satiglar 41.685.139 -
Eurobond satigi 36.714.091 8.629.847
180.085.841 147.652.078
Diger Satislar
Faiz gelirleri 1.753.365 3.752.438
Eurobond deger artisi/(azalis1) - (1.379.325)
Ters repo islemlerinden alinan faiz geliri 806.183 2.018.292
Hazine bonosu ve devlet tahvili gergeklesmemis
deger artis1/(azalist), net - (325.493)
Ozel sektor tahvili gergeklesmemis deger artisi/(azalist), net 2.076.086 (1.097.276)
Temettii gelirleri 206.506 310.664
Mevduat deger artisi 10.747 1.961
Déviz Islemleri kur farki kar/(zarar1) (87.737) (37.966)
Borsa Para Piyasas1 deger artisi/(azalisi) - (56.426)
VIOP islem sozlesmelerinden gelir/(gider), net 1.551.880 (12.000.735)
6.317.030 (8.813.866)
Hasilat: 186.402.871 138.838.212
Satislarin Maliyeti:
Hisse senedi alimlari (12.641.849) (74.008.479)
Devlet tahvili alimlar (44.012.484) (41.543.711)
Ozel sektor tahvil alimlart (39.983.516) (10.380.000)
Yabanci Yatirim Fonu (39.493.806) -
Eurobond alim (32.808.262) (6.329.390)
Ara Toplam (168.939.917) (132.261.580)
Portfoy yonetim licreti (240.192) (301.687)
Saklama komisyonu (193.781) (95.453)
Verilen komisyonlar (492.492) (114.332)
Kotta kalma ticreti (12.915) (9.503)
Ara Toplam (939.380) (520.975)
Toplam Satislarin Maliyeti (169.879.297) (132.782.555)
14.  GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Genel yonetim giderleri (-) (6.092.237) (5.401.627)
Toplam (6.092.237) (5.401.627)
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NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin detayr asagidaki
gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Genel Yonetim Giderleri:
Personel giderleri (3.803.279) (4.056.007)
Kullanim hakki varliklar: amortismani (223.276) (242.587)
Miisavirlik giderleri (237.069) (150.379)
Bakim, onarim, gelistirme giderleri (176.623) (123.037)
Kidem tazminati karsilik gideri (301.433) (118.685)
Kullanilmamis izin kargilik gideri (151.819) (145.260)
Genel kurul giderleri (37.578) (53.740)
Miisterek yonetim giderleri (49.244) (44.139)
Ulasim ve seyahat giderleri (63.532) (34.489)
Amortisman gideri ve itfa paylari (37.719) (24.453)
Temsil ve agirlama giderleri (10.396) (990)
Diger giderler (1.000.269) (407.861)
Toplam (6.092.237) (5.401.627)

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri icerisindeki
personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Personel giderleri
Ucret giderleri (2.661.171) (2.075.186)
Sosyal yardimlar (1.142.108) (1.980.821)
Toplam personel giderleri (3.803.279) (4.056.007)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Konusu kalmayan karsiliklar 41.280 577.876
Kur farki geliri 115.067 -
Beklenen Zarar Karsiligi 83.044 -
Diger 76.180 46.104
Toplam 315.571 623.980

(*) Diger kalemi hazinece karsilanan prim destegi ve SGK destek primi tutarlarini icermektedir.

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Beklenen zarar Karsiligi 0 (32.458)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (6.921) (12.949)
Diger® (5.607) (108.301)
Toplam (12.528) (153.708)

(*) Diger kalemi TFRS 16 kur farki zararlart ve 6nceki donem giderleri tutarlarint igermektedir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karinin, donem igindeki agirlikli ortalama
hisse senedi sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’de sirketler sermayelerini, halihazirda bulunan
hissedarlarina, gecmis yil kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu
ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag¢ edilmis

hisse gibi degerlendirilir.

Pay basina kazang: 1 Ocak — 1 Ocak —
ybas & 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Donem boyunca mevcut paylarin ortalama

say1st (tam degeri) 37.500.000 37.500.000

Toplam 37.500.000 37.500.000

Pay sahiplerine ait net kar 10.654.383 1.001.779

Pay basina kazancg 0,284417 0,026714

) Pay basia 1 Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.

Sirket’in 113.913 adet, 1 Tiirk Lirasi nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse
senetlerinin her biri Yénetim Kurulu Uyelerinin se¢iminde bir milyon oy hakkina sahip olup anilan hisselerin
kar dagitiminda herhangi imtiyazi bulunmamaktadir. Imtiyazli ve adi hisse senetleri i¢in pay basina kazang

tutarlart aynidir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borg¢lar asagidaki gibidir:

31 Aralk 2022

31 Arahk 2021

iliskili taraflardan alacaklar (Net)
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. -

447

Toplam -

447

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Mliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 21.967 17.589
Garanti Filo Yo6netim Hizmetleri A.S. 11.830 9.577
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 2.198 1.668
Toplam 35.995 28.834
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
iliskili taraflara diger borclar (Net)
Diger borglar 14 7
Toplam 14 7
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iligkili taraflarla islemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Portfoy Yonetim Ucreti:

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (240.193) (287.321)
Verilen Komisyonlar:

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. (402.802) (91.157)
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. (19.689) (22.940)
EFT Masraf Gideri:

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. (31.267) (31.081)
Sigorta Gideri:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. (19.159) (65.203)
Risk Hizmet Gideri:

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. (26.374) (20.022)
Arac Kiralama Gideri:

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. (141.954) (258.711)
Toplam (881.438) (776.435)

Vadeli Mevduat Faiz Geliri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 125.288 9.354
Toplam 125.288 9.354

Ust diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyelerine 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap doneminde
toplam 1.913.506 TL (31 Aralik 2021: 1.697.943 TL) tutarinda fayda saglanmistir.

GELIiR VERGILERI

Kurumlar Vergisi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar1 kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.
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21.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, fiyat riski ve kur riski) ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin,
Sirket’in finansal performanst {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine
odaklanmaktadir.

21.1  Piyasa Riski
Faiz Orani Riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giliniin kosullarina gore menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu 31 Arahik 2022 31 Aralik 2021

Sabit Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar

Ters Repo - 39.000.288
Vadeli Mevduat 2.151.591 3.028.636
Ozel Kesim Tahvilleri 45.613.586 -
Devlet Tahvilleri - -
Eurobond - -
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varhklar 47.765.177 42.028.924

Sirket’in bilangosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak simifladigi
borglanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un 31 Aralik 2022
tarihi itibariyla degisken faizli bor¢glanma senedi bulunmadigindan ilgili donemde faiz riski olugsmamaktadir
(31 Aralik 2021 : Bulunmamaktadir).

Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bilangosunda gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi hisse
senetleri bulunmamaktadir.(31.12.2021:Bulunmamaktadir)
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21.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
21.1  Piyasa riski (devami)
Vadeli islem sozlesmelerine iliskin aciklamalar:

Sirket’in 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla agik olan vadeli s6zlesmesi bulunmamakadir.
21.2  Likidite riski

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili asagidaki
tablodaki gibidir:

Beklenen 5
Defter nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yi1  yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 1.243.431 1.243.431 139.431 410.197 112.120 581.683
Ticari borglar 139.417 139.417 139.417 - - -
Diger borglar () 14 14 14 - - -
Kisa Vadeli Borglanmalar 177.490 177.490 - 177.490 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 232.707 232.707 - 232.707 - -
UzunVadeli Borg¢lanmalar 112.120 112.120 - - 112120 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 581.683 581.683 - - - 581.683

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili asagidaki
tablodaki gibidir:

Beklenen 3-12 5
Defter nakit ¢ikislar 3 aydan ay 15yl yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplami kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 873.211 873.211 127.233  353.321  191.166 201.491
Ticari borglar 127.226 127.226 127.226 - - -
Diger borglar 7 7 7 - - -
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 272.432 272.432 - 272432 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 80.889 80.889 - 80.889 - -
UzunVadeli Bor¢lanmalar 191.166 191.166 - - 191.166 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 201.491 201.491 - - - 201.491

) Odenecek vergi, resim ve harclar hari¢ tutulmustur.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco disi1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu bulunmamaktadir.
31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Sirket’in kur riski bulunmamaktadir.

Kredi Riski

Sirket’in portfdyiinde devlet tahvili, 6zel sektdér tahvili, eurobond ve hazine bonosu bulunmaktadir.
Sirket’in alacaklar1 zamaninda tahsil edilmektedir.
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21.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

21.4  Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Banka Finansal Takasbank Borsa

31 Arahk 2022 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati  Ters Repo Alacaklar: Yatirnm Para Piyasasi

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - - - 4.874.310 2.151.590 - 45.613.586 -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklar net defter degeri - - - 4.874.310 2.151.590 - 45.613.586 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter

degeri - - - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamig varliklarin net

defter degeri - - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - -

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tligkili Diger Thiskili Diger Banka Finansal Takasbank Borsa

31 Arahik 2021 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati  Ters Repo Alacaklar Yatirim Para Piyasasi

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 447 3.295 - 343 2.530 39.000.288 - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklar net defter degeri 447 3.295 - 343 2.530 39.000.288 - -

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net
defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri

E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar
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31 ARALIK 2022 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

21.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devamt)

21.4  Kredi riski (devami)
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahinan kredi riskleri:

Finansal yatirimlar piyasa degerleri ile bilangoya yansitilmiglardir. Diger finansal araglarin vadelerinin
iic aydan uzun olmamasi sebebiyle bilanco degerleri ger¢ege uygun degerleri olarak kabul edilmistir.

22.  FINANSAL ARACLAR
Gergege
31 Aralik 2022 Defter degeri uygun degeri
Finansal varliklar 45.613.586 45.613.586
Nakit ve nakit benzerleri 2.148.802 2.148.802
Ticari alacaklar - -
Diger alacaklar ™) 4.874.310 4.874.310
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 139.417 139.417
Kiralama islemlerinden borglar 289.610 289.610
Diger borglar () 14 14
Gercege

31 Aralik 2021

Finansal varhklar

Defter degeri

uygun degeri

Nakit ve nakit benzerleri 41.937.554 41.937.554
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar - -
Ticari alacaklar 3.742 3.742
Diger alacaklar ™ 343 343
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 127.226 127.226
Kiralama islemlerinden borglar 463.598 463.598
Diger borglar () 7 7

Tiirev araglar

) Odenecek vergi, resim ve harclar hari¢ tutulmustur.

() Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi teminatlarim igermektedir.
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)
FINANSAL ARACLAR (devami)
Gergege uygun deger agiklamalar

Sirket, finansal araclarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle gergege uygun degerlerine tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Gergege uygun deger 6l¢iimiiniin siniflandiriimast

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmigtir. Seviyelere gére degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmaistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal Varliklar / Finansal Gergege uygun Gergege uygun
Yiikiimliiliikler deger seviyesi

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Ozel kesim tahvilleri 45.613.586 - 2.Seviye
Devlet tahvilleri © - 1.Seviye
Tiirev finansal yiikiimliiliikler - - 1.Seviye
Eurobond - - 2.Seviye

f*) Borsada islem goren sermaye piyasasi araglarinin gergcege uygun degerinin tespitinde raporlama tarihi itibariyla Borsa
Istanbul’da olusan agirlikli ortalama fiyat ve oranlar dikkate alinmaktadir.

BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE
ILISKiN UCRETLER

Sirket’in KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina
istinaden hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin {icretlerine iliskin aciklamasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralk 2021
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim ticreti 156.777 80.000
Toplam 156.777 80.000

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN
DiIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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